
Exercice sur la politique monétaire 
 

Vous êtes économiste en chef auprès de la banque centrale de votre pays et, à ce titre, vous conseillez son 

gouverneur. Dans la situation économique de votre pays, quelle politique monétaire lui conseillez vous. 

Argumentez votre réponse en vous appuyant sur vos connaissances et les données chiffrées. Vous organiserez 

votre réponse en plusieurs paragraphes en donnant un titre à chacun.  

 

Evolution trimestrielle de l’inflation, de l’investissement, de la consommation et du chômage 

 

Source : données fictives générées par une IA 

Lecture :  

• Le taux de chômage s’élève à 4% au 4ième trimestre 2024.  
• L’inflation est mesurée en rythme annuel 
• La consommation et l’investissement sont mesurés en rythme trimestriel 

 

Méthode 

Mobiliser les connaissances Mobiliser le document 

• Mobiliser les connaissances du cours en 
relation avec le sujet du document 

• Notions à définir et à mobiliser 

• Mécanismes à expliciter 
 

• Citez des chiffres pertinents pour justifier vos 
idées 

• Lire correctement les chiffres 
 

 

 

 



Exercice sur la politique monétaire (corrigé) 

1. Analyse de la situation économique actuelle 

Les données économiques montrent une accélération de l'inflation, qui atteint 5,2 % (en rythme annuel), bien 

au-delà de l'objectif de stabilité des prix généralement fixé autour de 2 %. Parallèlement, on observe une forte 

progression de la consommation des ménages (+2,5 % au dernier trimestre 2024 contre seulement 0,4% au 

premier trimestre 2023) et de l'investissement des entreprises (+3,2 % au dernier trimestre contre seulement 

0,8% au premier trimestre 2023). 

Ces chiffres indiquent une situation de surchauffe économique, où la demande globale excède les capacités 

de production de l'économie (l’offre), entraînant une pression à la hausse sur les prix. Une inflation aussi 

élevée risque de réduire le pouvoir d'achat des ménages, d’accroître l’incertitude économique et de 

compromettre la stabilité économique. 

2. Objectifs de la politique monétaire 

Dans ce contexte, les priorités de la politique monétaire sont les suivantes : 

• Ralentir la demande globale pour réduire les tensions inflationnistes. 

• Ramener l'inflation à un niveau compatible avec la stabilité des prix (autour de 2 %).La politique 

monétaire doit donc adopter une posture restrictive pour corriger les déséquilibres observés. 

3. Recommandations 

Augmentation des taux directeurs : 

Je recommande une hausse progressive du taux d'intérêt directeur pour accroître le coût de refinancement 

des banques commerciales et pour rendre le crédit plus coûteux. Cela aura pour effet : 

• De freiner la consommation des ménages financée par le crédit 

• De décourager certains projets d’investissement des entreprises, notamment ceux dépendant de 

financements externes. 

4. Arguments en faveur de cette politique 

Maîtrise de l’inflation : 

En ralentissant la demande globale, la politique monétaire restrictive agit directement sur la principale cause 

de l’inflation. Cela permet de ramener progressivement l’inflation à un niveau soutenable. 

Éviter les spirales inflationnistes : 

Sans intervention, une inflation élevée pourrait s’auto-entretenir via des hausses de salaires et des 

anticipations inflationnistes croissantes, rendant son contrôle plus difficile à moyen terme. 

5. Limites  

Impact négatif sur la croissance : 

Une politique monétaire restrictive risque de ralentir fortement l’activité économique, en particulier si la 

consommation et l’investissement se contractent trop brutalement. 

Risques pour l’emploi : 

Un ralentissement économique peut entraîner une hausse du chômage, ce qui nécessite une attention 

particulière pour éviter des effets sociaux négatifs. 

 

Conclusion : Ramener l'économie à l'équilibre 

Dans la situation actuelle de surchauffe économique, une politique monétaire restrictive est essentielle pour 

maîtriser l’inflation et préserver la stabilité économique. Une hausse du taux directeur permettra de corriger 

les déséquilibres. 

  



Exercice sur la politique monétaire 

 

Vous êtes économiste en chef auprès de la banque centrale de votre pays et, à ce titre, vous conseillez son 

gouverneur. Dans la situation économique de votre pays, quelle politique monétaire lui conseillez vous. 

Argumentez votre réponse en vous appuyant sur vos connaissances et les données chiffrées. Vous organiserez 

votre réponse en plusieurs paragraphes en donnant un titre à chacun.  

 

 

 

Lecture :  

• Le taux de chômage s’élève à 8% au 4ième trimestre 2024.  
• L’inflation est mesurée en rythme annuel 
• La consommation est mesurée en rythme trimestriel 

 

Méthode de l’étude de document 

Mobiliser les connaissances Mobiliser le document 

• Mobiliser les connaissances du cours en 
relation avec le sujet du document 

• Notions à définir et à mobiliser 

• Mécanismes à expliciter 
 

• Citez des chiffres pertinents pour justifier vos 
idées 

• Lire correctement les chiffres 
 

 

 

 



Exercice sur la politique monétaire (corrigé) 

1. Analyse de la situation économique actuelle 

Les données économiques disponibles montrent une augmentation significative du taux de chômage, qui double, 
passant de 4 % à 8 %. Par ailleurs, on observe une diminution de la consommation chaque trimestre depuis le 
début de l’année 2024.  Enfin, l'inflation diminue fortement. Le taux d’inflation passe de 3,5% en rythme annuel 
au 1er trimestre 2024 à 0% au dernier trimestre 2024. Ces éléments indiquent que l'économie traverse une période 
de ralentissement économique, caractérisée par une demande globale insuffisante et un risque de déflation. 

 

2. Objectifs de la politique monétaire 

Face à cette situation, les priorités de la politique monétaire doivent être : 

• Stimuler la demande globale en favorisant la consommation et l’investissement. 

• Réduire le chômage en créant des conditions favorables à la reprise économique. 

• Éviter une spirale déflationniste, qui pourrait aggraver le ralentissement économique. 

Pour atteindre ces objectifs, une politique monétaire expansionniste est la meilleure option. 

 

3. Recommandations : Mise en place d’une politique monétaire expansionniste 

Réduction du taux d’intérêt directeur : 
Je conseille une baisse du taux d'intérêt directeur pour réduire le coût de refinancement des banques 
commerciales et rendre les crédits bancaires plus accessibles. Cela encouragera : 

• Les ménages à emprunter pour financer leurs achats (par exemple, logement ou consommation). 

• Les entreprises à investir grâce à un coût du crédit réduit. 

 

4. Arguments en faveur de cette politique 

Impact positif sur la demande globale : 
En baissant les taux d'intérêt, la politique monétaire expansionniste soutient la consommation et 
l’investissement, moteurs essentiels de la reprise. 

Effet sur l’emploi : 
Une hausse de la demande stimule la production des entreprises, ce qui favorise la création d’emplois et 
contribue à la réduction du chômage. 

Risque limité d’inflation : 
Étant donné que l’inflation est actuellement très basse (0 %), les risques de surchauffe économique ou de spirale 
inflationniste sont faibles. 

5. Limites et mesures complémentaires 

Limites de la politique monétaire : 
Bien que la politique monétaire expansionniste puisse relancer l’économie, ses effets pourraient être limités si les 
ménages et les entreprises restent prudents en raison d'un climat économique incertain. 

Conclusion : Relancer la croissance pour stabiliser l’économie 

Dans la situation économique actuelle, une politique monétaire expansionniste est indispensable pour contrer la 
baisse de la demande et le risque de déflation. Une action rapide pourrait non seulement relancer la croissance, 
mais également restaurer la confiance des ménages et des entreprises, conditions essentielles pour sortir de ce 
ralentissement. 


